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Osoby zaczynajace swoja przygode z inwestowaniem, powinny wypetni¢ ankiete zwang
profilem inwestora. Takie zalecenia zostaty wprowadzone, aby ochroni¢ pienigdze inwestorow z
mniejszym doswiadczeniem w inwestowaniu. Sztuka inwestowania i wprowadzone rozwigzania,
dostarczajg licznych przyktadoéw, ze praktycy i smakosze rozwigzan rynku finansowego moga takze
skorzysta¢ na tych rozwigzaniach.

Ankieta

Celem ankiety dotyczacej profilu inwestycyjnego klienta, jest zbadanie i najlepiej uswiadomienie
przysztemu inwestorowi jego sklonnosci do ryzyka. Ankieta ma $cisle okreslong budowe. Sktada
si¢ z pytan 1 mozliwych do wyboru odpowiedzi. Wynik jest taki sam niezaleznie od koniunktury na
rynku. Oznacza to dla Ciebie, ze otrzymujesz jasng odpowiedZz na drgczace 1 wielokrotnie
pojawiajace si¢ pytanie:

Jaka inwestycja bedzie dla mnie odpowiednia?
— przy mojej wiedzy, doswiadczeniu i oczekiwaniach

Obszary jakie sg brane pod uwage to: na jak dlugo jeste$ gotow zainwestowac pienigdze, jaka strate
jeste$ w stanie zaakceptowac, jaka jest Twoja wiedza o instrumentach finansowych.

Dobry czy rewelacyjny wynik

Wynik bedzie zdecydowanie dobry. Takie podejscie pozwoli na korzystng stopg zwrotu, jednak po
spelnieniu  koniecznego warunku. Twoja realizacja przyjetego scenariusza, powinna byc¢
konsekwentna.

Czy w trakcie skusi¢ si¢ na lepsza opcje?

Rzecz w tym, ze nie. To w tym momencie mozesz pogrzebaé zdobyte zyski.

Ponizszy przyktad pokazuje, korzysci, wynikajace z konsekwentnej realizacji przyjete;j,
dlugoterminowe;j strategii. Roznice w stopach zwrotu poszczegdlnych grup funduszy sg niewielkie.
Ryzyko, z jakim nalezy si¢ liczy¢ w przypadku funduszy akcji, jest niepordwnanie wigksze niz na
przyktad funduszy stabilnych.
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Tabela 1. Stopy zwrotu z grup funduszy inwestycyjnych.

Okres inwestycji wmiesiacach w %
Grupy Funduszy Inwestycyjnych 12 60
fundusze akeji polskich mis 11,7 21,3
akcji polskich 17,7 15,7
mieszane polskie zrownowazone 10,3 16,0
mieszane polskie stabilnego wzrostu 82 23,1

Zrodto: analizy.pl 30.06.11.

Zysk z inwestycji w fundusze akcji mis, w ciggu ostatnich 12 miesiecy wynidst 11,7%, czyli
o 1,4% wigcej niz z funduszy zréwnowazonych. Roéznica w tym samym okresie pomig¢dzy
funduszami mi$ a funduszami stabilnymi to 3,5%.

W ciaggu ostatnich 60 miesigcy (5-ciu lat), fundusze akcji przyniosty o -1,8% zwrotu mniej w
porownaniu z funduszami stabilnymi.

Przegladajac prase, ogladaja newsy w telewizji mozesz zobaczy¢ ciekawe okazje od
zarobienia pienigdzy. Oznaczone na zielono wzrosty potrafiag skutecznie podnies¢ poziom
adrenaliny i1 ch¢¢ do zarobienia wiecej niz Twoje wczesniejsze oczekiwania. Twoje deklaracje,
skadingd szczere, zaczynaja bledna¢ przy mozliwosciach, jakie kreuje wyobraznia. Co ciekawe,
zmienia si¢ takze tolerancja na ryzyko. Mozesz takze, o czym bedac pod wptywem emocji tatwo
zapomnie¢ ponies¢ sromotng strate.

Powodem tego jest postepowanie nie wedtug przyjetej strategii, a dzialania spontanicznego.
O ile w pierwszym wariancie Twoje oczekiwania zostaty jasno okreslone. Wiesz na co Ci¢ stac 1
znasz swoj3 tolerancje¢ na ryzyko. W drugim przypadku, jest to spontanicznos¢.

Zasada, jaka powinna towarzyszy¢ Twojej inwestycji: nie zmienia¢ przyjetej strategii pod
wptywem zmieniajacej si¢ koniunktury.

To co ro$nie musi spasé¢

Mity o niekonczacych si¢ wzrostach na gieldzie 1 dwucyfrowych wynikach w kazdym
miesigcu funduszy inwestycyjnych powracaja. Czestotliwos¢ tych powrotow wzmaga sie kiedy na
rynek powraca hossa. Ryzyko btedu w inwestowaniu wzrasta, kiedy Twoje decyzje beda opieraly
si¢ na zgadywaniu. Poczatek inwestycji jest tu bardzo wazny, a spontaniczno$¢ w podejmowaniu
decyzji jest niewskazana. Spadki sa, byly i beda. Niestety sa one widoczne po fakcie. Dlatego
przewidywanie przyszto$ci w oparciu od dane historyczne zwykle konczy si¢ Zle.
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Reklama dzwignig ... handlu

W trakcie inwestowania, a nader czg¢sto na poczatku nauki tej trudnej sztuki, Twoje inwestycje
moga si¢ opiera¢ o wszechobecne przekazy reklamowe. Niestety, koncepcje dotarcia do klienta firm
finansowych sg czesto bardzo skuteczne. Oczywiscie, nic ztego, kiedy propozycje sa zbiezne z
Twoimi planami i jakosciowo na odpowiednim poziomie. Bywa jednak inaczej. Pytanie, jakie si¢
nasuwa.

Czy owoce pracy TFI, a wiec wyniki, nie sq wystarczajqgce?

Punktem krytycznym dla Ciebie moze by¢ trwajaca w najlepsze hossa. Zmasowany atak
reklamowych ofert i mnostwo informacji gietdowych pojawiajacych si¢ zewszad potrafi
spowodowac bol gltowy.

Jesli zdecydujesz si¢ na rozpoczecie inwestycji, w tym momencie narazasz si¢ podwojnie.
Zakup jednostek funduszy akcyjnych lub stabilnych w tym okresie, moze przynies¢ zysk, jednak
ryzyko gwaltownych spadkow jest niemal pewne. W takim przypadku konieczna jest wzmozona
czujnosc¢ 1 odkupienie jednostek przy pojawiajacym si¢ trendzie spadkowym. Jest to zachowanie
odlegte od systematycznych wptat w ustalonych okresach czasu, bez wzgledu na koniunkturg.

Jednak sprzedajesz

Smiato. Warto jednak rozwazy¢ zachowanie, ktore specjalisci od emocji i finanséw behawioralnych
przebadali gruntownie.

Cze¢s$¢ inwestoroOw zamyka pozycje zbyt szybko. Zadowalajg si¢ niewielkim zyskiem. Odwiecznym,
rownie czestym zachowaniem jest przetrzymywanie posiadanych jednostek uczestnictwa, w nadziei
na zwigkszenie zyskéw. W tym przypadku oczekiwania na odbicie jest wykorzystywana do
zakupow nowych jednostek funduszy. Poprzez usrednienie ceny inwestor moze szybciej wyj$¢ na
swoje.
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Czy moze by¢ gorzej

To co przynosi straty nalezy sprzedawa¢. Srodki z takich inwestycji mozna inwestowa¢ inne
bardziej obiecujace fundusze. Latwo 1 bez emocji mozna obserwowac spadajace wyniki, kiedy
pozostaniesz poza tg inwestycja. Jesli jednak Twoje pienigdze bedg w funduszu, ktory zaczyna
przynosi¢ straty bedzie Ci bardzo trudno to zaakceptowac. Oczekiwanie na to, ze zmieni si¢ trend
na rynku, moze spowodowac powigkszenie strat. W tym momencie, jest zachowasz zimng krew
doczekasz si¢ odbicia.

W przeciwnym przypadku, i tak najczgsciej bywa u mtodych adeptow inwestowania, sprzedajag w
najwiekszym dotku, a wigc przed odbiciem.

Kolejnym zachowaniem, na ktore warto zwroci¢ uwage jest zbyt pdzne wejscie w inwestycje. Zbyt
drogie jednostki uczestnictwa daja duzo mniejsze szanse na sowity zysk. Zakupiona jednostka w
cenie 150zt 1 nie kupowanie po 100 lub 90 zt to czgste zachowanie wsrod inwestorow.

Jak dlugo i gleboko spadalo, to na dno

Dobry do rozwazenia moment na kupno funduszy, jest po solidnych przecenach. Matematycznie
jest to oczywiste, niestety na poziomie emocjonalnym trudno jest pogodzi¢ si¢ z wezesniejszymi
stratami. Odwlekajac decyzje o zakupie, po przecenach zmniejszasz mozliwosci wigkszego zysku.
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